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« Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, ménovym a nedostate¢né likvidity - C .
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Objem fondu (NAV) 165,6 mil. CZK
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6,54% 0,74% -12,96% 12,14% 3,61% 1,39% Struktura cennych papirli podle investi¢nich témat
Nejvétsi pozice v majetku fondu Currency | 0,0%
. . Commoditles 93,2%
First Trust Global Tactical Co 15,93% g
0,
Invesco DB Commodity Index Tra 15,67% Real Estate i 0,0%
UBS ETF CMCI Composite SF UCIT 13,58% Robotics & Al | 0,0%
Direxion Auspice Broad Commodi 12,09% Debt | 0,0%
abrdn Bloomberg All Commaodity 11,90% Non IG bonds | 0,0%
Invesco Optimum Yield Diversif 9,30% IG bonds | 0,0%
iShares Diversified Commaodity 3,12% Battery Tech 1 0.0%
abrdn Bloomberg All Commodity 2,99% v {777
USCF SummerHaven Dynamic Commo 2,95% Cash i 6,8%
Xtrackers Bloomberg Commodity 2,86% Cryptocurrency | 0,0%

Komentar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakon¢il leden zhruba 0,5 % pod svym dosavadnim historickym maximem a ve srovnani se stavem na prelomu roku o
3,3 % vySe. Rist tahly predevsim zvefejiiované vysledky hospodareni korporaci za posledni kvartal roku 2024, kdy 77 % spole¢nosti zahrnutych do baze indexu
S&P 500 prekonalo konsensualni odhad trhu v oblasti zisku na akcii a 63 % na Urovni trzeb. Presto se pfi pohledu do nedavné minulosti jednalo o pro akcie
netypicky mésic: americké tituly vyrazné zaostavaly za evropskymi a nedafilo se technologickym akciim. ZdGvodnéni Ize nalézt v postupné ,rozevirajicich se
nuzkach“ mezi fundamentalnim ohodnocenim akcii na jednotlivych stranach Atlantiku, z ¢ehoz plyne i vétsi zranitelnost a omezenéjsi prostor pro rist zejména IT
akcii americkych gigantt, hojné zastoupenych i v tamnich Sirokych akciovych indexech. Tuzemsky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All>1Yr v lednu
pridal vyrazna 1,4 %, ¢imz prekonal jak svUj americky protéjSek s rustem o 0,5 %, tak zejména obdobny index evropskych statnich dluhopist, ktery zakoncil
mésic se ztratou 0,2 %. Zraky vSech investort se nyni vedle tradi¢nich makroekonomickych a firemnich dat ve zvy$ené mife upinaji smérem ke geopolitice, a to
zejména opatfenim a plandm Donalda Trumpa.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 19. 09. 2016 do 31. 1. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkti. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského vysledku pred
zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkud. Zdrojem dat je Raiffeisen
investiéni spoleénost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



